Kapitat, czyli jak inwestowac oszczednosci na rynku
gletdowym

Materiat sktada si¢ z sekcji: ,,Czym jest inwestowanie?”, ,Rynek kapitatowy i gietdowy - czyli

i

to, co inwestor zna od podstaw”, ,Gielda papierow wartosciowych”, ,Gietda
wspolczesnie”, ,Jak zosta¢ inwestorem”, ,Wybor inwestora: w co i jak inwestowac?”, ,Rynek
kapitatowy w Polsce”, ,Podsumowanie”.

Materiat zawiera:
- 9ilustracji (fotografii, obrazow, rysunkow), 4 filmy, 8 ¢wiczen, w tym 2 interaktywne;

- ¢wiczenie, ktore polega na ulozeniu listy pytan na temat umiejetnosci zarzadzania
finansami;

- ¢wiczenie, ktore polega na zaproponowaniu hasta reklamujacego koniecznos¢ edukacii
finansowej wérod miodych ludzi;

- zdjecie, na ktorym przedstawiono monety;

- odwolanie do wczes$niejszej wiedzy ucznia zwigzanej z instytucjami finansowymi, inflacja,
przedsiebiorstwami, popytem i podaza oraz cele sformutowane w jezyku ucznia zwigzane
z inwestowaniem, papierami wartosciowymi, rynkiem finansowym, kapitalowym

i gietdowym;

- wyjasnienie na czym polega inwestowanie;
- tabele, w ktorej porownano oszczedzanie z inwestowaniem;

- opis rodzajow inwestycji (inwestycje dlugoterminowe, inwestycje krotkoterminowe,
inwestycje rzeczowe, inwestycje finansowe, inwestycje w kapitat ludzki);



- zdjecie, na ktorym przedstawiono szkolenie pracownikow;

- film, ktory przedstawia poczatki gieldy;

- opis rynku kapitatowego;

- film, ktory przedstawia rynek kapitatowy;

- opis celow inwestycij;

- infografika, ktora przedstawia rynek finansowy;

- opis popytu i podazy;

- film, ktory przedstawia gielde papierow wartosciowych;

- tekst zrodlowy na temat gietdy;

- opis gieldy;

- zdjecie, na ktorym przedstawiono budynek Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie;
- definicje zwigzane z gielda (kurs gietdowy, kurs na gietdzie, indeks gietdowy);
- zdjecie, na ktoérym przedstawiono byka i niedzwiedzia - symbole gietdy;

- opis na czym polega hossa i bessa;

- film, ktory przedstawia jak zosta¢ inwestorem gietdowym;

- schemat, ktory przedstawia przebieg transakciji gietdowej;

- definicje maklera;

- tekst zrédlowy o maklerze,

- opis akcji, dywidendy i obligacij;

- wykres, na ktérym przedstawiono zalezno$¢ miedzy ryzykiem inwestowania w okreslone
obligacje a zyskiem;

- opis rynku kapitalowego w Polsce;

- schemat, na ktorym przedstawiono elementy rynku kapitalowego w Polsce;
- opis historii gietdy papieréw wartosciowych w Polsce;

- opis Krajowego Depozyty Papierow Wartosciowych;

- opis Komisji Nadzoru Finansowego;



- podsumowanie materiatu na temat inwestowania wraz z zalecang literatura, przydatnymi
linkami i szeScioma ¢wiczeniami dotyczacymi inwestowania, w tym dwoma interaktywnymi.

Bibliografia:

« Zrédto: D. Kahneman, A. Tversky, Prospect theory: An analysis of decisions under risk., 1979.

. Zrédto: dostepny w internecie: http:/prywatyzacja.polska.edu.pl/files/historia-gield.pdf
[dostep 15.06.2021].

« Zrodto: dostepny w internecie: https:/www.parkiet.com/Analizy-i-Prognozy/301209984-
Prawdziwa-twarz-maklera.html [dostep 24.06.2021].



Kapitat, czyli jak inwestowac oszczednosci na rynku

gietdowym

Monety

Zrédto: pixabay.com, domena publiczna.

Polecenie 1

Czy potraficie racjonalnie zarzadza¢ swoimi finansami?
Wykonaijcie zadanie, pracujac w parach.
Utézcie i zapiszcie liste pytan, ktére pomogg wam rozstrzygnaé kwestie.




Polecenie 2

Zastandéwcie sie i zapiszcie, do jakich probleméw w zyciu codziennym prowadzi brak wiedzy
finansowej. Zaproponujcie hasto reklamujgce koniecznos¢ edukacji finansowej wsréod mtodych
ludzi.

Oszczednosci
Zrédto: pixabay.com, domena publiczna.

Co potrafie?

» wskaza¢ na roznice miedzy instytucjami finansowymi i niefinansowymi;
» zdefiniowac pojecie inflaciji;
» odpowiedzie¢, jakie znaczenie ma popyt i podaz;
e wyjasni¢, na jakich zasadach funkcjonuje wspotczesne przedsiebiorstwo;
o scharakteryzowac gléwne formy spotek.

Nauczysz sie

» wskazywac¢, na czym polega inwestowanie;
» omawiac struktury rynkow finansowego i kapitatowego;
» co cechuje rynek gietdowy;




e wymieniac¢ i charakteryzowac typy papierow wartosciowych.

Czym jest inwestowanie?

Historia oszczedzania jest tak dtuga jak historia ludzkosci. Juz dawno ludzie wiedzieli, ze
nie mogg zje$S¢ na raz catej zywnosci, ale muszg jej czeS$¢ odlozy¢ na poznie;j.

To byla forma oszczedzania. Gdy pojawit si¢ pienigdz, ludzie zaczeli gromadzic
oszczedno$ci w postaci finansowej: na nieprzewidziane wydatki, w celu zgromadzenia
wktadu wlasnego na mieszkanie, zabezpieczenie startu w doroste zycie swoich dzieci czy
wlasnego zycia na emeryturze.

Jak oszczedzac? Zwykle comiesieczne odkladanie pieniedzy do przystowiowej ,skarpety”
nie jest najlepszym rozwigzaniem. Z powodu procesu inflacji realna wartos¢ takich
oszczednoSci systematycznie maleje — tym szybciej, im wyzsza jest stopa inflaciji.

Na przykiad za kwote 1000 zt po roku, w ktérym inflacja wyniosta 5%, bedziemy mogli kupic
w przyblizeniu tylko tyle towarow, ile za 952 zt rok wczesniej. Nominalnie jest to 1000 zi, ale
realnie warto$¢ pienigdza jest nizsza.

Jezeli zatem chcemy, aby zaoszczedzona przez nas kwota zachowata swoja site nabywcza,
powinni$my ja ulokowac¢ w taki sposob, aby przynosita zysk. PowinniSmy jg zatem
zainwestowac. Nalezy podkresli¢, ze aby inwestowac, trzeba najpierw zaoszczedzic.
Oszczednosci to srodki, ktore nie zostaly przeznaczone na konsumpcje.

Inwestowanie to proces wystepujacy w gospodarce, polegajacy na odktadaniu przez
podmioty gospodarcze (inwestorow) czesci srodkow finansowych i zamiang ich na
inwestycje. Wyrzeczenie si¢ biezacejkorzysci, aby uzyska¢ dodatkowe zyski w przysztosci,
moze obejmowac wiele dziatan.

Oszczedzanie a inwestowanie

Hasto Oszczedzanie Inwestowanie

Bezpieczne przechowywanie

Definicja Pomnazanie posiadanego kapitatu
rezerw
, , ., L, , Maksymalizowac¢ zysk, ale ze
Glowny Nie straci¢, uchroni¢ srodki Lo . R
_ , Swiadomoscig mozliwosci
cel przed inflacja

wystgpienia straty



Wazna jest systematycznosc. Inwestujemy zawsze tylko czes¢

Jak to Oszczedzanie ma szczeg6lne swoich rezerw. Wazna jest
zrobic? znaczenie, gdy posiadamy dywersyfikacja - rozdzielamy
niewielkie nadwyzki finansowe pienigdze na rozne cele inwestycyjne

Ze wzgledu na czas realizacji wyrodznia sie:

1. inwestycje dtugoterminowe (ponad 1 rok);
2. inwestycje krotkoterminowe (do 1 roku).

Ze wzgledu na przedmiot inwestycji:

1. Inwestycje rzeczowe — w tym wypadku przedmiot inwestycji ma charakter materialny;
w tego typu inwestycjach inwestor przede wszystkim oczekuje,
ze wartos¢ przedmiotu inwestycji wzro$nie w okresie inwestowania (czasem rowniez
oczekuje okresowych dochodow z inwestycii). Istnieje wiele mozliwych inwestycii
rzeczowych. Sg nimi na przyktad: inwestycje w ztoto, dzieta sztuki, nieruchomosci.
Przedmioty inwestycji rzeczowych majg tez wartos$¢ uzytkowa i mogg zaspokajac
potrzeby konsumpcyjne (np. nieruchomos$¢ mieszkalna).

2. Inwestycje finansowe - przedmiot inwestycji ma charakter niematerialny - jest to tzw.
instrument finansowy; w tego typu inwestycjach korzysci pochodzg zaréwno ze
wzrostu wartosci inwestycji, jak i z okresowych dochodow, jakie w czasie inwestowania
moze przynosi¢ instrument finansowy.

3. Inwestycje w kapital ludzki - to szczeg6lny rodzaj inwestycji, zwlaszcza istotny
w gospodarce nazywanej gospodarkg wiedzy (oparta na wiedzy), w ktérej dominujgcym
zasobem staje si¢ kapitat ludzki (kapitat wiedzy, umiejetnosci, kwalifikacji
pracownikow). Kapitat ludzki w najszerszym ujeciu traktowany jest jako zasob wiedzy,
umiejetnosci, zdrowia i energii witalnej, zawarty w danym spoteczenstwie /narodzie.
Na jako$¢ kapitatu ludzkiego na poziomie ,makro” wplywaja dzialania/inwestycje, takie
jak: ksztalcenie i doskonalenie zawodowe oraz doswiadczenie zdobywane w czasie
pracy; dzialanie w zakresie ksztalcenia ustawicznego osob dorostych; ustugi w zakresie
ochrony zdrowia wpltywajgce na dtugos¢ zycia, sprawnos$¢ fizyczna i sktonnosc¢ ludzi do
intensywnego dziatania; odpowiedni czas wolny niezbedny do regeneraciji zdolnosci
do pracy; dziatalnos¢ gospodarstw domowych o charakterze ekonomicznym na rzecz
ksztattowania kapitatu ludzkiego cztonkoéw rodziny i spoteczenstwa jako catosci.



Szkolenie pracownikow
Zrédto: Tadas1980, licencja: CC BY-SA 3.0.

Inwestowanie ma na celu nie tylko osiggniecie zysku, lecz tez rozwdj. Sg to aktywne
dziatania i starania majace na celu podniesienie naszych wartosci i otwieranie nowych

perspektyw.

Warto jednak podkresli¢, ze zyski zwigzane sg z przysztoscig (ktora nie jest do konca znana),
obarczone sg ryzykiem, ktorego poziom jest zalezny od skali i form przedsiewziecia
inwestycyjnego.

Jesli chcesz wiedziec wiecej

Film zawiera wypowiedz Mirostawa Szczepanskiego - wiceprezesa GPW w Polsce w latach
2014-2015 dotyczacg poczatkow gieldy i gietdy w Polsce.



Film dostepny pod adresem /preview/resource/R13AvlfeC4AYR

Poczatki gietdy. Gietda w Polsce
Zrodto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.

Nagranie video. Najpierw pojawia si¢ plansza z tytutem ,Poczatki gietdy. Gielda w Polsce”.
Nastepnie na ekranie pojawia si¢ Mirostaw Szczepanski — wiceprezes Gieldy Papierow
Wartosciowych. Mezczyzna siedzi ubrany w ciemny garnitur, biatg koszule i krawat

w paski. Tto pomieszczenia jest niewyrazne. Widac okno, kontury rosliny w doniczce. Film
konczy sie planszg z napisami: wystapit Mirostaw Szczepanski, scenariusz i realizacja
Contentplus.pl, na zlecenie Uniwersytetu Wroctawskiego, w ramach projektu
"E-podreczniki do ksztatcenia ogolnego", grudzien 2014.

Rynek kapitatowy i gietdowy - czyli to, co inwestor zna od
podstaw

Dazenie do pomnazania wartoSci oszczednosSci generuje popyt na ustugi i produkty
finansowe o charakterze oszczednoSciowo-inwestycyjnym. Mozna lokowac¢ oszczednosci
w depozytowych produktach bankowych (np. lokatach, kontach oszczednosciowych).
Jednak dla tych osob, ktore wybieraja instrumenty inwestycyjne, jest rynek kapitalowy.
Wszystko zalezy od tego, jaki cel przySwieca inwestorowi.

Film zawiera wypowiedz Mirostawa Szczepanskiego - wiceprezesa GPW w Polsce w latach
2014-2015 dotyczaca rynku kapitatlowego.


file:///preview/resource/R13AvlfeC4AYR

Film dostepny pod adresem /preview/resource/RIPRZSwWH23YtX
Rynek kapitatowy

Zrodto: Contentplus.pl sp. z 0.0.

Nagranie video. Najpierw pojawia si¢ plansza z tytutem ,Rynek kapitalowy”. Nastepnie na
ekranie pojawia si¢ Mirostaw Szczepanski - wiceprezes Gieldy Papierow WartoSciowych.
Mezczyzna siedzi ubrany w ciemny garnitur, biatg koszule i krawat w paski. Tto
pomieszczenia jest niewyrazne. Wida¢ okno, kontury rosliny w doniczce. Film konczy sie
planszg z napisami: wystgpit Mirostaw Szczepanski, scenariusz i realizacja Contentplus.pl,
na zlecenie Uniwersytetu Wroclawskiego, w ramach projektu "E-podreczniki do
ksztalcenia ogdlnego", grudzien 2014.

Podstawowe cele inwestycji mogg by¢ nastepujace:

» zgromadzenie Srodkow na zakup konsumpcyjny - okreslona jest docelowa wartos¢
koncowa inwestycji, zazwyczaj rowna przewidywanej cenie przedmiotu zakupu
konsumpcyjnego;

» zwiekszenie wielkosci kapitatu - czyli uzyskanie jak najwyzszejwartosci inwestycji na
koniec okresu inwestowania;

 uzyskiwanie stalych dochodow - celem inwestyciji jest uzyskiwanie regularnych,

w przyblizeniu statych, dochodow;

» bezpieczenstwo - czyli unikniecie mozliwej czeSciowej utraty kapitatu;

» plynnoS¢ - oznacza zapewnienie mozliwosci szybkiej zamiany instrumentu
finansowego na gotowke po oczekiwanej przez inwestora cenie.

Rynek kapitatowy jest czescig rynku finansowego.


file:///preview/resource/R1PRZSwH23YtX

Rynek finansowy

Rynek pieniezny ~ Rynek walutowy — Rynek kapitatowy Rynek )
instrumentow
pochodnych

bony skarbowe, kupno/ akcje, obligacje kontrakty

bony pieniezne, sprzedaz walut terminowe,

depozyty opcje, warranty,

miedzybankowe IRS, CIRS, FRA,
itp. itp.

Struktura rynku finansowego
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.

Najczesciej mianem rynku kapitatowego zwyktlo si¢ okresla¢ rynek kapitatow srednio-

i dlugoterminowych przeznaczonych na finansowanie inwestycji. Podstawowym zadaniem
i przedmiotem dzialalnoSci rynku kapitalowego jest przetwarzanie kapitatow pienieznych
o charakterze oszczednoSci na kapitat trwaty produkcyjny i nieprodukcyjny. Celem rynku
kapitalowego jest umozliwienie pozyskiwania srodkow finansowych na zapewniajgcg
dochody dziatalno$¢ inwestycyjna.

Na rynku kapitalowym, jak na kazdym innym, wystepuje strona popytu i podazy.
Podaz na rynku kapitalowym stanowig zasoby finansowe:

e pochodzjce z oszczednos$ci gospodarstw domowych;

e pienigzne utworzone przez zyski przedsiebiorstw;

e przymusowe tworzone przez panstwo za pomoca systemu podatkowego oraz dtugu
publicznego;

» gromadzone przez banki i instytucje dokonujace dtugoterminowych lokat, tzw.
instytucjonalnych inwestorow (towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne,
inwestycyjne i inne).

Popyt (zapotrzebowanie na Srodki) na rynku kapitalowym zglaszaja:

przedsiebiorstwa - gdy ich wlasne fundusze nie wystarczajg na finansowanie rozwoju;

panstwo i instytucje z nim zwigzane;

organy samorzadowe;

gospodarstwa domowe - poszukujgce dtugoterminowych pozyczek hipotecznych na
budownictwo mieszkaniowe.



Dobrze rozwiniety i dzialajgcy rynek kapitalowy ma bardzo duze znaczenie dla

prawidtowego funkcjonowania gospodarki, sprzyja bowiem istnieniu takich korzystnych dla

jej rozwoju zjawisk, jak:

alokacja kapitalu - przemieszczanie si¢ kapitalu miedzy réznymi sektorami rynku
finansowego i czeSciami gospodarki sprzyjajace rozwojowi najpardziej dochodowych jej
dziedzin;

mobilizacja kapitalu - dzieki istnieniu rynku kapitalowego nastepuje wzrost liczby
potencjalnych uczestnikow finansowania zadan inwestycyjnych podmiotu
gospodarczego, co daje wigkszy i tatwiejszy dostep do kapitalu, umozliwia
finansowanie bardzo duzych zadan inwestycyjnych i sprzyja roztozeniu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z dzialalnoscig tego podmiotu;

ocena kapitatu - sprzyja kierowaniu kapitalow do najefektywniejszych firm, jest
jednoczes$nie ocenag strategii ich rozwoju i sposobu zarzadzania nimi;
transformacja kapitalu - przeksztalcenie niewykorzystanych srodkow finansowych
(oszczednosci) w srodki finansujace rozwo.

Gietda papierow wartosciowych

Film zawiera wypowiedz Mirostawa Szczepanskiego - wiceprezesa GPW w Polsce w latach
2014-2015 dotyczacg tego, czym jest gietda.

Film dostepny pod adresem /preview/resource/RI1F3Ljd0OvSZn

Czym jest gietda?

Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0.


file:///preview/resource/R11F3Ljd0vSZn

Nagranie video. Najpierw pojawia si¢ plansza z tytutem ,Czym jest gietda?”. Nastepnie na
ekranie pojawia si¢ Mirostaw Szczepanski - wiceprezes Gieldy Papierow Warto$ciowych.
Mezczyzna siedzi ubrany w ciemny garnitur, biatg koszule i krawat w paski. Tto
pomieszczenia jest niewyrazne. Wida¢ okno, kontury rosliny w doniczce. Film konczy sie¢
planszg z napisami: wystgpit Mirostaw Szczepanski, scenariusz i realizacja Contentplus.pl,
na zlecenie Uniwersytetu Wroctawskiego, w ramach projektu "E-podreczniki do
ksztalcenia ogdlnego", grudzien 2014.

Jesli chcesz wiedzie¢ wiecej

(( Historia gield
Podwaliny dzisiejszej gietdzie daty organizowane juz w starozytnym
Rzymie jarmarki. Handlarze rozpoczeli sprzedaz swoich towaréw na
odleglos¢, co szybko zyskato wielu zwolennikow. Zauwazono, ze
transakcje nie musza by¢ zawierane przez wiasciciela i nabywce
towaru. Pojawili si¢ wiec posrednicy, ktorych dziatalnosc
sprowadzala si¢ do realizacji zlecen - opartej na zaufaniu umowy
miedzy nabywcg a posrednikiem. Takze na zaufaniu opierata sie
wspolpraca posrednikow ze zbywcami towarow - coraz czesciej
sprzedaz odbywala si¢ bowiem bez wczeSniejszego ogladania
konkretnego produktu. Za pierwsza gietde z prawdziwego zdarzenia
uwaza si¢ powstatg w XIV wieku gietde zbozowa w Antwerpii. Na
gmachu tej gietdy umieszczono napis: In usum negotiatorum
cujuscunque nationis ac linguae [czyt.: in usum negotiatorum
kuszuskunkte nationis aczi lingtae], tj. ,Dla ludzi handlu wszystkich
narodow i jezykow”. Wolny handel dzieki wladzom tego miasta byt
mozliwy nie tylko w czasie jarmarkow, lecz takze w inne dni.
Inaczej przedstawia si¢ historia gietdy pienieznej, za ktorej poczatek
uwaza sie collegia mercatorum [czyt.: koledzia merkatorum], czyli
zebrania 0wczesnych bankierow zatatwiajgcych interesy
i wymieniajgcych sie informacjami handlowymi. Na powstatych w XVI
wieku gietdach pienieznych handlowano wekslami, posredniczono
w pozyczkach oraz wymieniano pienigdze. Pojawily si¢ urzedowe
notowania kursow gietdowych, tzw. ceduty. Gietda kapitalowa
narodzila si¢ dopiero w XIX wieku, kiedy rozkwitt kapitalizm.



W takich miastach jak Londyn i Nowy Jork powstaty gietdy

o globalnym dzis$ znaczeniu. Mialy one bez watpienia najwiekszy
wplyw na ksztattowanie gietd na Swiecie. W 1725 r. utworzono dwie
gietdy: na Wall Street

[czyt.: tol strit], poSredniczgca w handlu tytoniem i niewolnikami,
oraz na Broad Street [czyt.: brot strit], gdzie handlowano jajami i

mastem. Ponad sto lat pozniej, w 1851 r., nastgpita pierwsza transakcja

terminowa - zakupu dokonano w marcu, a dostawa nastgpita

W CzerwcCu.
Zrédto: dostepny w internecie: http:/prywatyzacja.polska.edu.pl/files/historia-gield.pdf [dostep 15.06.2021].

Gietda wspotczesnie

Budynek Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
Zrédto: Beax, licencja: CC BY-SA 3.0.

Wspolczesne gieldy poddane sg regulacii i kontroli ze strony panstwa, ktére udziela
koncesji na ich dziatanie i precyzuje sposoby ich nadzorowania. Statut i regulamin
dziatania okreslajg cel gieldy, prawa i obowigzki cztonkow, organizacje wtadz, warunki
i technike zawierania transakcji, formy rozstrzygania sporéw i reklamaciji.

Ceny papierow wartosciowych na gietdzie sg wypadkowg uktadu popytu i podazy tych
papieréw i okreslane sg mianem kursow.
kurs gietdowy



cena, po ktorej zawierane sg transakcje gietdowe na danej sesji gietdowej papierow
warto$ciowych, instrumentow finansowych lub aktywow, notowanych na tej gieldzie;
ksztaltowanie si¢ kursu gieldowego uzaleznione jest od popytu i podazy na dany
instrument lub dobro

kurs na gietdzie

wzrost cen ma miejsce wowczas, gdy kupujacy przewazajg nad sprzedajacymi, spadek za$
gdy jest odwrotnie

Na gieldach stosowane sg rozne metody ustalania kursow akciji i cen obligacji. Kurs
gietdowy okreslany jest na podstawie zlecen maklerskich przekazanych na gielde.

W celu syntetycznego zobrazowania stanu rynku lub jego niektorych segmentéw na
gietdach konstruuje si¢ specjalne wskazniki - indeksy gieldowe.
indeks gietdowy

jest miarg statystyczng pokazujgcg, jak zmieniajg sie¢ ceny grupy wyselekcjonowanych
spotek w okreslonym czasie, oraz istotnie wplywajgcg na zachowanie sie inwestorow
gieldowych; obserwujac zmiany wartosci indeksu, mozna bez analizowania cen akcji
poszczegolnych spotek oceni¢ poziom zwrotu na rynku oraz okresli¢ kierunek ruchu
cen; kiedy mowi sie o hossie lub bessie na gieldzie, oznacza to zwykle dtugotrwaty

wzrost lub spadek gtownego indeksu danej gietdy

Zasada ciagtosci obliczania takich indekséw pozwala porownac efektywnoS¢ inwestowania
w papiery wartosciowe z efektywnoS$cig rynku. Istnieje nawet powiedzenie: gielda jest
barometrem przyszlego stanu gospodarki.
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Byk i niedzwiedzZ - symbole gietdy
Zrédto: Eva K., licencja: CC BY-SA 2.5.
Ciekawostka



Okres wzrostu cen akcji jest nazywany hossa, czyli rynkiem , byka”. Wzrosty nie odbywajg
sie dzien w dzien. Czasem nastepujg kilkudniowe czy nawet kilkutygodniowe okresy
spadku cen w fazie hossy. Te okresy spadkoéw nazywane

sa ,korektq”. Po dtuzszejhossie przychodzi najczesciejbessa - rynek ,niedzwiedzia”.
Oczywiscie nie jest to pochylona w dot linia prosta. W okresie bessy zdarzajg si¢ tez
wzrosty. Wtedy nazywane s3g one ,korektg” spadkow. Jak wida¢, ,korekta” moze oznaczac
krotkoterminowy spadek cen w okresie hossy i wzrost cen w okresie bessy.

Jak zostac¢ inwestorem

Film zawiera wypowiedz Mirostawa Szczepanskiego - wiceprezesa GPW w Polsce w latach
2014-2015 dotyczaca inwestowania na gieldzie.

Film dostepny pod adresem /preview/resource/R5SU25JRetqj6

Jak zostaé inwestorem gietdowym?

Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0.

Nagranie video. Najpierw pojawia si¢ plansza z tytutem ,Jak zosta¢ inwestorem
gietdowym?”. Nastepnie na ekranie pojawia si¢ Mirostaw Szczepanski — wiceprezes Gieldy
Papierow Wartosciowych. Mezczyzna siedzi ubrany w ciemny garnitur, bialg koszule

i krawat w paski. Tto pomieszczenia jest niewyrazne. Wida¢ okno, kontury rosliny

w doniczce. Film konczy si¢ planszg z napisami: wystgpit Mirostaw Szczepanski, scenariusz
i realizacja Contentplus.pl, na zlecenie Uniwersytetu Wroctawskiego, w ramach projektu
"E-podreczniki do ksztatcenia ogolnego", grudzien 2014.



file:///preview/resource/R5SU25JRetqj6

Jak inwestowac? Jak dochodzi do transakcji? Oto kilka zasad, ktore warto zastosowac lub
ktore obowigzujg na rynku gietdowym.

Inwestor pragnacy kupi¢ akcje spotki X sktada zlecenie kupna w swoim domu maklerskim.
Posrednictwo makleréw w transakcjach gieldowych jest obowiazkowe.

Najpierw nalezy otworzy¢ konto w biurze maklerskim. Nastepnie inwestor powinien
okresli¢ ceneg, po ktorej chce naby¢ akcje.

Zlecenie zakupu papieru warto$ciowego na Gieldzie Papieréw Wartosciowych (GPW)

ktore trafia do centrali
biura maklerskiego

|

nastepnie przekazywane
+«—  jestdo systemu
komputerowego GPW

sktadamy zlecenie —

po czym trafia do
arkusza zlecen

l

gdzie wszystkie zlecenia
na dany instrument sg
automatycznie
porzadkowane i czekaja
na realizacje

Zlecenie zakupu papieru wartosciowego na GPW
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.
makler

osoba, ktéra po zdaniu egzaminu zostata wpisana na liste makleréw, a nastepnie ztozyla
egzamin z zakresu znajomosci przepisoOw obowigzujacych na gietdzie oraz praktycznych
umiejetnosci niezbednych do wykonywania zadan maklera gieldowego przed komisjg
egzaminacyjna dla maklerow gieldowych

‘ ( P. Satek

Prawdziwa twarz maklera

Makler to zawdd zaufania spotecznego. Ale nie jest on jasnowidzem!
To specijalista od rynku kapitalowego, obdarzony zdolnosciami
analitycznymi, refleksem i odpornos$cia na stres. Jego atutami sa
wiedza potwierdzona wymaganym egzaminem, znajomos¢ rynku,
doswiadczenie i umiejetno$¢ wyciggania trafnych wnioskow z ciggle
zmieniajgcej sie sytuacji rynkowe;.



Zrédto: dostepny w internecie: https:/www.parkiet.com/Analizy-i-Prognozy/301209984-Prawdziwa-twarz-maklera.html
[dostep 24.06.2021].

Jednoczesnie inwestorzy, ktorzy posiadajg akcje spotki X i pragng sie ich pozby¢, sktadajg
zlecenia sprzedazy. Zlecenia mozna sktadac¢ przez aplikacje mobilne, laptop lub telefon.
Zarowno zlecenia kupna, jak i sprzedazy pojawiaja si¢ na rynku i mozna ,,ogladac” je

w programach przekazujacych stan notowan. Gdy kupujacy i sprzedajacy zgodzg si¢ co do
ceny, nastepuje transakcja.

Na podstawie transakcji na akcjach spotki X okreslana jest jej rynkowa wartosc¢.

Wybor inwestora: w co i jak inwestowac?

Dwa gléwne rodzaje papieréw wartosciowych, jak juz byta mowa, to akcje oraz obligacje.
Nalezy podkresli¢ raz jeszcze, ze wspotczesne gietdy kapitalowe opierajg sie na
instrumentach zdematerializowanych, co oznacza, ze stajac si¢ posiadaczem na przyktad
akciji, nie otrzymujemy jej ,materialnie”. Sg one zapisem na rachunku papieréw
wartosciowych w formie elektroniczne;j.
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Akcja Banku Towarzystw Spoétdzielczych z 1929 roku
Zrédto: Julo, licencja: CC BY-SA 2.5.

akcja

jest dokumentem stwierdzajacym udzial w majatku spotki akcyjnej: oznacza to,
ze posiadacz akcji odpowiada za zobowigzania spotki do wysokosci posiadanych akciji, ale
i ma prawo do uczestnictwa w zarzadzaniu spotkg, podziale zyskow

(tzw. dywidendy) lub majatku w razie likwidacji oraz prawo poboru akcji nowych emisji
dywidenda




czesS¢ zysku spotki wyplacana posiadaczom akcji; aby otrzyma¢ dywidende, najpierw
walne zgromadzenie akcjonariuszy (WZA) musi uchwali¢ jej wyptate oraz wielkos¢

Akcje sa papierami wartoSciowymi o wysokim poziomie ryzyka.
Obligacje a ryzyko oraz zysk na rynku kapitatowym

akcje

fundusze
akgji

X
w
R
g fundusze
E hybrydowe
[
IS
o
obligacje
fundusze obligacji
lokaty
fundusze pieniezne
niskie umiarkowane podwyzszone wysokie poziom
ryzyko ryzyko ryzyko ryzyko ryzyka

Akcje i obligacje
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.
obligacje

papier wartosciowy, ktory emitent wystawia na sprzedaz, w celu pozyskania okreslonych
srodkow, w zamian staje si¢ dluznikiem wiasciciela obligaciji (obligatariusza) i zobowigzuje

sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia finansowego lub niepienieznego

Rynek kapitatowy w Polsce

W Polsce rynek kapitalowy odbudowany zostat pod koniec XX wieku. Najwazniejsze
elementy tego rynku:



Komisja Nadzoru Finansowego

KDPW, KDPW_CCP Gtéwny rynek GPW,
Bondspot, Catalyst,
NewConnect, OTC

Narodowy Bank Polski

Instytucje finansowe
i posrednicy
Inwestorzy
instytucjonalni
Emitenci
Inwestorzy
indywidualni

Struktura polskiego rynku kapitatowego
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.

Gielda Papierow Wartosciowych (GPW) - jest najwieksza gietda regionu Europy
Srodkowo-Wschodnieji organizuje obrot na jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie
rynkow kapitatlowych w Europie.

Jesli chcesz wiedzie¢ wiecej

Pierwsza gielda papierow wartosciowych w Polsce otwarta zostala w Warszawie

12 maja 1817 r. Sesje odbywaty si¢ w godzinach 12.00-13.00. W XIX wieku przedmiotem
handlu na gietdzie warszawskiej byly przede wszystkim weksle i obligacje. Handel akcjami
rozwingt sie na szersza skale w drugiej potowie XIX wieku. Wprawdzie po roku 1945 podjeto
proby reaktywowania dziatalnosci gield w Polsce, jednak ich istnienie byto nie do
pogodzenia z narzuconym systemem gospodarki centralnie planowanej. We wrze$niu 1989
r. nowy, niekomunistyczny rzad, rozpoczal program zmiany ustroju i odbudowy gospodarki
rynkowej. Globwnym motorem zmian strukturalnych byla prywatyzacja i rozwoj rynku
kapitatlowego.

W niecaly miesigc po uchwaleniu przez Sejm Prawa o publicznym obrocie papierami
wartos$ciowymi i funduszach powierniczych, dnia 12 kwietnia 1991 r., Minister
Przeksztalcen Wiasno$ciowych i Minister Finansow reprezentujgcy Skarb Panstwa
podpisali akt zatozycielski Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Cztery dni
poOZniej, 16 kwietnia, odbyla si¢ pierwsza sesja gietldowa z udzialem 7 domow maklerskich,
na ktorej notowano akcje 5 spotek. Wplyneto wéwczas 112 zlecen kupna i sprzedazy,

a lgczny obrot gietdy wyniost 1990 zt (2 tys. dolarow amerykanskich).

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW) - jest centralng instytucja
odpowiedzialng za prowadzenie i nadzorowanie systemu depozytowo-rozliczeniowego



w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Polsce. Polski centralny depozyt papierow
wartosciowych powstal w 1991 r. jako jeden z dzialow Gietdy Papieréw WartoSciowych

w Warszawie. Wydzielenie tego dziatu ze struktur GPW nastgpito 7 listopada 1994 r. i odtad
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych SA funkcjonuje jako samodzielna, niezalezna
spotka akcyjna, ktorej1/3 akcji nalezy do Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra
Skarbu Panstwa, 1/3 do GPW, a1/3 do Narodowego Banku Polskiego.

Naczelna instytucjg nadzorujacg rynek kapitalowy jest Komisja Nadzoru Finansowego
(KNF). Komisja sprawuje nadzor nad sektorem bankowym, rynkiem kapitalowym,
ubezpieczeniowym, emerytalnym, instytucjami ptatniczymi i biurami ustug ptatniczych,
instytucjami pienigdza elektronicznego oraz sektorem kas spotdzielczych.

Podsumowanie

Warren Edward Buffett [czyt.: toren edlord bafe] stwierdzit: ,Zasada nr 1: nigdy nie marnuj
pieniedzy. Zasada nr 2: nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1”. Dlatego, aby stac sie
inwestorem, nie wystarczg dobre checi i pienigdze. Nalezy pozna¢ podstawowe reguty
rzadzace rynkiem, ktéremu chcemy nasze pieniadze powierzyc.

Zroédlo: D. Kahneman, A. Tversky, Prospect theory: An analysis of decisions under risk, 1979.
Cwiczenie 1

Wyjasnij, na czym polega inwestowanie.

Cwiczenie 2

Sformutuj definicje gietdy i podaj jej podstawowe elementy.




Cwiczenie 3

Przedstaw, w jaki sposdb inwestuje sie na gietdzie.

Cwiczenie 4

Wymien instytucje stojace na strazy rynku kapitatowego w Polsce.

Cwiczenie 5

Wybierz, ktére zwierze z podanych jest symbolem dobrej koniunktury na gietdzie.

O lew
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() byk

CWICZENIE: Jednokrotny wybor
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.



Cwiczenie 6
Okresl ryzyko wymienionych rodzajow inwestycji - od najmniejszego do najwiekszego
(inwestycje najmniej ryzykowne umieszczamy na gorze).

obligacje i fundusze obligacji =
fundusze hybrydowe =
akcje =
fundusze akcji =
lokaty i fundusze pieniezne =

CWICZENIE: Uporzadkuj elementy
Zrédto: Contentplus.pl sp. z 0.0., licencja: CC BY 3.0.
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